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全球經濟復蘇下，不少資源產業供需失衡，價格持續上升。國內煤炭市場供需矛

盾持續，促使煤價整體呈現「長漲短跌」的走勢特徵，屢次衝擊歷史高位。煤炭

板塊引來資本追逐，全面看好聲音漸濃，港股中質優、高分紅、低估、業績暴增

的力量能源（01277.HK）值得重點關注。 

 

根據公司公告，力量能源將於 2021年 10月 21日（週四）派發中期股息每股 5.5

港仙，除淨日為 9月 13日（週一），因此本週五或之前持有公司股票的股東將

獲得股息，宜把握時機買入。 

 

力量能源股東應占溢利同比暴增 164.5% 

 

力量能源是一家中國領先的綜合煤炭企業，公司業務覆蓋煤炭生產、洗選、裝載、

運輸及貿易。9月 5日，內蒙古鄂爾多斯准格爾旗官方媒體發佈了一則礦山宣傳

視頻，取景地正是力量能源旗下的大飯鋪煤礦，可見該煤礦是內蒙古優質代表煤

礦。大飯鋪煤礦連續 6年保持「A類礦井」、「國家一級安全標準化礦井」、「國

家特級安全高效礦井」等榮譽，並獲納入首批全國綠色礦山名錄，可見公司實力

廣泛受到業界認可。其主導的高品質自產煤「力量 2」一直以來在市場廣受歡迎，

其含硫量、灰分含量、含水量等指標均顯著優於行業平均水準。 

 

高品質產品、靈活的銷售策略以及精細化運營措施，保障了公司的銷售效益和盈

利能力。8月 19日，公司發佈 2021年中期業績，於 2021年上半年實現收益達



約 22.86億元（人民幣，下同），同比增長約 76.2%。公司毛利率由 2020年上半

年的 39.4%大幅增長 17.3個百分點至今年上半年的 56.7%。公司上半年實現股東

應占溢利約 9.22億元，同比增長約 164.5%。 

 

分紅率連年超 40%，明顯低估 

 

在業績增長的同時，力量能源始終致力於給予股東持續穩定的高回報。力量能源

可以說是市場上優質的高分紅企業，公司連續多年維持高分紅，自 2017年開始

每年分紅比率超過 40%。目前公司最新分紅預案，2021 年上半年分紅派息 5.5

港仙，同比增加約 266.7%。若按照目前中期業績算，分紅率高達 42%；若力量

能源本次中期分紅實施後，以當前價格（截至 9 月 9 日收盤）算，股息率 TTM

將高達約 11.3%。根據富途軟體資料，當前中煤能源股息率 TTM約 2.72%，伊泰

煤炭股息率 TTM約 4.33%，力量能源遠高於其他同業。 

 

下一步，力量能源將在鞏固現有煤炭業務的同時，積極考察尋求並購合作機會，

未來可期。公司基本面十分優秀，並且連續多年維持高分紅，但如今估值依舊僅

為約 4倍 PETTM，是全市場罕見的低估優質煤企，建議投資者逢時佈局。 


