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隨著供給側結構性改革的實施和環保及安全監察的趨嚴化，近期煤炭行業企業業

績分化的現象愈發顯著。作為一家中國領先的綜合煤炭企業，力量能源始終秉持

高質量發展原則，安全與效益並重。其剛剛公佈的 2019 年全年業績表現亮眼，

集團 2019年錄得總收益約 27.4億元（人民幣，下同），較去年同期上升約 12.0%；

毛利為 10.7 億元，毛利率為 39.0% ，處於行業領先水平；純利約 8.3 億元，較

去年同期上升約 3.3%；純利率為 30.5%，盈利能力強勁。 

 

這組亮眼的數字背後，離不開力量能源精細化運營能力的提升。 2019 年，公司

在多個經營環節制訂及優化守則約章，致力控制煤炭生產、洗選、運輸、港口及

各項管理費用及成本，有效緩解了煤炭銷售價格下降對毛利率的影響。目前，集

團下屬大飯鋪煤礦全面採用自動化的生產過程，還配套建設了一家年處理能力 

500 萬公噸的洗煤廠，全面提升煤礦數字化水平，實現了大飯鋪煤礦礦井自動化、

信息化。集團還採用了放頂煤一次性採全高的新開採技術，採煤效率大幅提高。 

 

銷售業務方面，力量能源順應煤炭市場形勢，積極開展了港口平倉、場地交貨、

車板交貨、二港銷售等多種銷售業務，秦皇島港和曹妃甸港儲煤和分銷業務於報

告期內順利開展，並進一步拓展下游港口業務，有效延伸了集團“力量 2”品牌

在下游的影響力。集團還向周邊其他第三方煤礦經營者採購煤炭產品，通過鐵路

運輸往秦皇島並進行銷售，增加集團銷售收入和利潤。 

 

力量能源的財務狀況也非常健康，近年來負債情況大幅改善。集團的淨負債由

2018 年底的約 2.0 億元下降至 2019 年底的約-1.4 億元，負債比率由 2018 年底

的 10.0%下降至 2019 年底的-6.6%，反映出公司債務結構的持續優化。 

 

在經營質量走高之際，力量能源派息也相對慷慨，2019 年全年每股派息為 0.045

港元，股息率超過 10%，長期維持於行業高位。 

 

針對 2020 年的規劃，集團管理層在業績會中提到：“我們為了加快企業的壯大

和發展，也在積極尋求和考察併購項目，希望能通過併購先進產能，進一步推動

規模效應和企業發展。我們對 2020 年的煤炭業務保持謹慎樂觀，我們將積極應

對市場變化，安全生產，高效發運，把握銷售節奏，為股東創造更大的價值。” 

 

綜上，公司業績優異，估值低估，分紅比例高，為投資者提供了足夠的安全墊。



一旦併購落實，業績進一步突破，有望成為公司股價上漲的催化劑。 


