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力量发展（1277.HK）完成宁夏矿产收购，并购战略推动高质量发展 

 
2022-9-15 权证网 
 
9 月 14 日，力量发展（01277.HK）发布有关收购宁夏阳光矿业有限公司的通函文

件，此前该交易已经获得 50%以上的股东书面批准，通函的刊发意味着该收购事

项的最后程序顺利完成。作为中国领先的综合性煤炭企业，力量发展近两年已转

向谋求多元化业务和规模化发展新阶段，宁夏阳光收购完成后，公司将开发及经

营宁夏永安、韦一两个矿场，从而突破单一煤矿及单一煤种经营的局限，有效增

厚业绩表现，公司整体业务发展有望登上新台阶。 
 
积极扩充煤矿资源，夯实长远发展基石 
 
透过取得宁夏阳光的 100%股权，力量发展的间接全资附属公司内蒙古力量煤业

已成为韦一矿场及永安矿场的唯一经营者。公开资料显示，宁夏阳光主要从事建

设煤矿及销售煤炭、金属合金及钢的业务，在宁夏回族自治区拥有永安、韦一两

大矿场。据专业人士评估，于 2022 年 5 月 31 日，永安、韦一矿场的总矿物资源

量为 342.83 兆吨，年度产量合共为 210 万吨。据悉，以上两个矿场正处于建设

阶段，预计将于 2025 年上半年陆续投产，预期两个煤矿的煤炭生产将于短期产

能提升期后迅速于 2027 年前全面达产，后续有望带来可观收益。 
 
自成立以来，力量发展一直专注经营位于内蒙古自治区的大饭铺煤矿，资源禀赋

优势突出，其核定年产能达 650 万吨，生产的动力煤拳头产品“力量 2 号”含硫

量、含水量、灰分含量等指标均优于同行产品，竞争优势显著。在此基础上，力

量发展并入宁夏优质煤矿资源，进一步扩充 210 万吨的年产能，体现出公司通过

并购扩张实现长远高质量发展的决心。值得关注的是，永安、韦一矿场主要煤种

为焦煤，这意味着通过宁夏矿产项目收购，不仅有助于扩充资源储备及实现多区

域产能布局，更助力公司实现全煤种覆盖，增加产品多样性，其业务全国规模化

战略更进一步，彰显长期高质量发展潜力。 
 
此外，公司已委任专业的技术团队和管理团队，把公司现有的经济高效的生产技

术及精细化的运营模式运用到宁夏永安、韦一两个矿场的运营管理中，该团队已

于力量发展任职多年，具备丰富的相关经验。 
 
全产业链布局叠加绿色经营，打开长期增长空间 
 
力量发展业务覆盖煤炭生产、洗选、装载、运输及贸易全产业链各环节，是国内

煤炭行业内少数实现全产业链运营布局的煤企。后续随着新收购的永安、韦一两

大矿场产能逐步释放，其全产业链资源协同优势有望进一步体现出来，有效增厚

公司整体效益。 
 
此外，力量发展坚持走可持续的高质量发展路线，将绿色发展理念与信息化技术

相结合，致力打造“安全、环保、绿色、节能、高效”的一流现代化矿井。公司
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旗下大饭铺煤矿是国内最安全及高效的煤矿之一，已连续 7 年保持“A 类矿井”

荣誉，且自 2014 年起连续被中国煤炭工业协会评为“煤炭工业特级安全高效矿

井”。公司强劲的绿色经营实力将助力优化整体运营效率，为未来可持续高质量

发展保驾护航。 
 
行业方面，受供给侧改革、“双碳”政策等多重因素影响，当前国内煤价处于历

史相对高位。今年俄乌冲突事件爆发，将国家能源安全上升到更为重要的地位，

有市场分析人士指出，在国内以煤为主的能源结构下，煤炭行业的稳定、高质量

发展将是大势所趋，中长期来看，煤炭行业景气度正步入新一轮上行周期，拥有

优异资源禀赋，且具有扎实稳定发展基础的煤企将充分受益。 
 
结语 
 
此次宁夏矿产的收购标志了力量发展战略扩张的重要一步，打破了单一煤矿、单

一煤种运营的局限，公司正逐步兑现其战略并购的规划，做大做强，未来可期。

凭借煤炭行业全产业链布局，力量发展在一众港股煤企中展现出显著稀缺性，公

司不仅保持着亮眼的经营业绩，近年分红比率更维持在四成左右，坚持慷慨派息

与股东共享收益。公司目前 TTM 市盈率仅约 1.7 倍，与公司较强的增长确定性与

向上发展态势相背离，相较同业水平显著低估，作为业绩优异、增长确定性强、

估值低的优质标的，力量发展有望获得超额收益。 


