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从高股息率看力量发展的长期价值进阶之路 

 

2023-06-02 权证网 

 

受外围诸多不确定性因素影响，今年春节之后港股市场持续调整，整体估值处于

相对低位。在此背景下，高息股的抗风险价值尤为显现，成为市场关注的焦点。

纵观港股主板，将于 7 月 31 日或之前派发 2022 年度末期现金股息的力量发展

（1277.HK）绝对是高息股中的佼佼者。 

 

力量发展坚守长期主义，已坚持多年稳定派息，且派息金额屡创新高。公司此次

计划派发 2022 年末期股息每股 0.07 港元，连同已派发的中期股息，2022 年全

年股息高达 0.13 港元，同比增长约 8.33%，派息比率约为 35%，截至今年 6 月

1 日收盘，股息率接近 22%，远远高于行业及港股平均水平！慷慨派息的背后，

是力量发展对于长期发展前景的自信与底气。 

 

高度重视回报股东，放眼长远稳筑基 

深耕煤炭行业多年，力量发展从寂寂无名到成为国内领先的综合性煤炭企业，最

大的底气当属其高质量发展的能力。公司旗下的高质产品“力量 2”市场竞争力强

劲，公司更是国内煤炭行业内少数实现全产业链运营布局的煤企，堪称业内“六

边形战士”。 

 

从业绩表现上来看，2020-2022 年力量发展营业收入年均复合增长率约为 44.2%，

净利率由 2020 年的 27.5%提升至 2022 年的 43.2%，盈利能力毋庸置疑。公司

的现金流表现更为振奋，其 2021 年及 2022 年的经营活动现金净额分别为人民

币 30.3 亿元及人民币 30.94 亿元，均超过了同期净利润，造血能力十足，彰显

抗风险能力及成长性。 

 

在实现优异业绩表现的同时，力量发展保持着极强的股东回报意识，自 2017 年

至今派息慷慨且稳定，近年来派息比率保持在 40%左右。目前来看，公司已经能

够较好地统筹平衡当期盈利、股东利益回报、企业长期发展三者之间的关系，为

长远高质量发展奠定了坚实的基础，整体投资价值有望更上一层楼。 

 

高盈利+低估值+高分红，极具长期投资性价比 

从煤炭行业层面来看，供给方面，近期安全生产问题导致安全整治力度加大，供

给收缩；需求方面，当前正值工业企业开工旺季，另外马上进入夏季用电高峰，

需求上行。因此，虽近期煤价因高库存等因素有一定回落，但仍具备较强的向上

动能，预计未来煤价中枢仍将维持相对高位。另外，从中长期角度看，稳增长的

政策下，全社会的用能需求预计仍将保持增长态势，煤炭在能源体系中的兜底保
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障作用或更加突出，煤炭的绝对消费量将稳中有增，煤炭行业依然处在高景气发

展阶段。从这一层面看，力量发展优异的盈利能力是可持续的。 

 

另一方面，煤炭板块的投资价值获多家券商肯定。券商们看好的点聚焦于煤企较

高的资产质量、高股息属性、充沛的账上现金以及行业整体低估值状况等。再加

上当前大市充满不确定性，兼具低估值、高盈利、高分红多重属性公司的性价比

极高，拥有“进可攻退可守”的双重价值，煤炭板块有望成为今年投资的主线之一。 

 

就估值而言，力量发展更显投资性价比。公司目前的 PE（TTM）仅约 1.7 倍，

在同行企业中处于偏低位置，PB（TTM）仅约 0.7 倍，价值显著低估。值得一提

的是，力量发展还布局了焦煤业务，随着未来该业务板块兑现业绩，公司的成长

边界有望得到进一步拓展，利好长远的增长。 

 

综合来看，坚守长期主义的力量发展是难得的高确定性标的。公司当前资产质量

较高，业绩的持续稳健增长具备较强支撑，其“高盈利+低估值+高分红”大概率将

继续推动估值向上，直至反映自身真正的价值，为投资者带来稳健、持续的回报。

公司将于 6 月 6 日除净，在此之前买入公司股票将获派股息，投资者宜逢机布

局。 

 

 

 


