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力量發展(1277.HK)為國內一間民營綜合煤炭供應商，業務覆蓋煤炭生產、洗選、

裝載、運輸及煤炭貿易全產業鏈。截至2022年12月底止之全年業績，收入按年上

升10.3%至61.6億人民幣；公司股東應佔溢利同比增加7.9%至26.6億人民幣。公

司宣派末期股息7.0港仙，連同中期股息，全年每股派息共13.0港仙，較2021年

全年上升8.3%，派息比率約為36.2%。 

 

2022 年，煤價高位運行，公司科学把握市场节点，5000 大卡低硫環保動力煤之

每噸平均售價同比上升 23.3%至 1002.6 元人民幣，為收入主要增長動力。整體

毛利率按年微增 0.8個百分點至 65.4%，跑赢绝大部分同业。公司積極控制各項

生產及管理費用，主要費用率(銷售和行政)維持在低水平，只有 4.0%。基於新增

長期借款，公司融資成本增加至 4989.3 萬人民幣，令盈利增速略低於收入增速。 

 

值得一提，公司於 2022 年完成收購寧夏陽光礦業 100%股權。目標公司主要經營

位於寧夏吳忠市兩個煤礦—永安礦場及韋一礦場，均屬地下煤礦。根據合資格人

士報告，截至 2022 年 5月，兩個礦場總資源量為 342.83兆噸。目前兩個礦正處

於建設階段，預計 2025年上半年開始投產，2027年達產。收購有助強化公司在

華北地區之銷售布局，並且展開焦煤業務，突破依賴單一煤種之經營格局，豐富

產品組合。 

 

國內經濟在防疫政策轉向後，經濟活動開始有序恢復，對工業用電量和煤炭需求

形成支持作用。在供應端，中央全力推進保供政策落實，國內煤炭產量維持在高

水平，配合澳洲煤炭進口解禁，供應會有所增加。故此，預計今年煤價中樞趨向

穩定或略為回落，但大致在高位徘徊，煤炭企业未来盈利仍值得期待。 

 

展望今年，公司會持續落實精細化營運策略，以達致降本增益，並且嚴格把控煤

質，優化銷售模式，以提升整體營運效益。策略上，近期公司股價在 0.6元附近

水平波動，可候低收集，目標價為 0.85 港元，跌穿 0.54港元止蝕。 


