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力量发展中期盈喜净利预增超 30% 收购宁夏矿产加速主业扩张 

 

2022-6-24 财报网 

 

6 月 22 日晚间，力量发展(1277.HK)发布公告称，公司预计截至 2022 年 6 月 30

日止六个月的净利润较 2021 年同期将增长不少于 30%，主要由于全球汽油价格

及电力需求上升，煤炭需求进一步增加，导致集团的煤产品销售价格亦较去年同

期有所上升。 

 

动力煤供需数据显示，今年煤价表现依然偏强，秦皇岛 5500K 煤价今年始终维

持在 1100 元/吨以上，6 月初达到 1300-1350 元/吨。在此背景下，力量发展把

握行业机遇，积极聚焦主业加速扩张。 

 

在 6 月初，力量发展就已发布重磅公告，其间接附属公司内蒙古力量与首钢集团

订立了产权交易合同，向首钢购买宁夏阳光矿业的 51%股权。早在今年年初，

公司曾发布了一则收购宁夏阳光矿业的 49%股权的公告，两笔收购累计总斥资

约 31.2 亿元（人民币，下同）。收购完成后，力量发展将全资持有宁夏阳光矿

业，从而开发及经营位于宁夏回族自治区的韦一矿场和永安矿场。 

 

据了解，力量发展集团作为一家综合煤企，业务覆盖煤炭全产业链，近年来一直

在求稳的基础上寻求增长和扩张。最新的一份财报显示，2021 年全年公司录得

总收益约 55.8 亿元，同比增长 88.4%；股东应占溢利达 24.7 亿元。2021 年公

司毛利率、净利率分别高达 64.6%、44.2%，在行业中遥遥领先。截至 2021 年

底，公司拥有银行现金约 23.8 亿元，财务状况健康，现金流充沛。稳定而雄厚

的资金实力为力量发展收购优质煤炭项目提供了坚实的资金基础。 

 

宁夏矿产项目储量丰沛，对中长期业绩增长形成支撑 

 

根据收购公告，此次收购的宁夏阳光矿业主要从事建设煤矿及销售煤炭、金属合

金及钢的业务，其于宁夏回族自治区营运韦一矿场和永安矿场，年产能分别为

90 万吨及 120 万吨，合共 210 万吨。根据合资格人士报告，于 2021 年 5 月 1

日，目标矿场的总矿物资源量为 342.83 兆吨，控制资源量及推断资源量分别合

共为 101.31 兆吨及 241.52 兆吨。目标矿场储量丰沛，足够多年的持续生产。 

 

据悉，公司完成收购后，永安矿场预计于 2024 年上半年投产，韦一矿场则是 2024

年下半年，也就是说 2024 年两个矿场将陆续开始为集团贡献收入，未来盈利增

长可期。 
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煤炭行业景气上行，把握盈利确定性 

 

公开资料显示，韦一矿场和永安矿场主要煤种为焦煤。当下，公司收购焦煤项目，

正是把握煤炭市况的有利时机。今年以来焦煤价格在高位震荡。中长期看，焦煤

新建矿井不足，资源枯竭情况愈发凸显，供给端将明显收缩，优质焦煤资源更为

稀缺。需求端，随着“十四五”规划重点项目陆续启动、交通水利领域重大工程加

速建设，钢材、水泥需求旺盛，亦将对焦煤价格形成支撑。 

 

在行业发展前景向好背景下，公司有效发挥了资源及资金优势，在原有动力煤煤

矿大饭铺煤矿年产能 650 万吨的基础上，公司继续加速产能扩张，此番收购宁

夏两个矿场将进一步增加每年 210 万吨焦煤产能，将来利润增长空间值得期待。

相信收购完成后，公司会突破以往单体矿运营的局限，将现有的运营优势复制到

宁夏优质项目中，扩张其在西北地区的业务版图，以多煤种优化产品组合，进一

步增加利润增长点。 

 

另外，近半年公司并购煤矿动作频繁，相继公布收购贵州、宁夏两个矿产资源，

这两次的收购事项将会是公司长远发展战略的重要一环，逐步走出内蒙，迈入全

国化发展之路。 

 

据市场分析人士指出，随着收购项目的落地，力量发展集团正稳步拓展其业务版

图，未来盈利增长确定性较强，其高分红或将长期维持。截至 2022 年 6 月 22

日收盘，公司估值仅为 1.68 倍 PE（TTM），低于行业平均水平，看好公司后市

演绎补涨行情。 

 

 

 


